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1. INTRODUCAO E OBJETO

1.1. A MAKALU GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“GESTORA”), em conformidade
com as diretrizes elaboradas pelo Conselho de Autorregulacao da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) e em conjunto com o seu
Cddigo de Regulacao e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros,
estabeleceu esta Politica de Exercicio de Direito de Voto (“Politica de Voto”), atendendo aos
requisitos minimos estabelecidos pela ANBIMA de forma a garantir o exercicio do direito de
voto em assembleias gerais de fundos de investimento e de companhias emissoras dos titulos
e valores mobiliarios que integram as carteiras dos fundos de investimento sob gestdo da
GESTORA (“Fundos de Investimento”) e contemplem direito de voto, na qualidade de
representante dos fundos de investimento sob sua gestao.

1.2. O objetivo da GESTORA foi estabelecer, por meio desta Politica de Voto, os
requisitos minimos e os principios que norteardo a atuacdo da GESTORA, bem como os
procedimentos a serem por ela adotados para o seu fiel cumprimento.

1.3. As disposi¢cbes dessa Politica de Voto se aplicam as empresas que integrem o
mesmo grupo econdmico da GESTORA e exercam a atividade de gestdo de carteiras de
fundos de investimento.

1.4. A GESTORA podera optar por nao exercer o direito de voto nas hipdteses abaixo:

(i) situagbes de conflito de interesse em relagdo a matéria da ordem do dia da
assembleia de determinada companhia ou fundo de investimento, conforme o caso;

(ii) o custo relacionado com o exercicio do voto nao for compativel com a participagao
do ativo financeiro no Fundo de Investimento;

(iii) a participagao total dos Fundos de Investimento, sujeitos a Politica de Voto, na fragéo

votante na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento), e nenhum Fundo de
Investimento possuir mais do que 10% (dez por cento) do seu patrimdnio no ativo em
questao; ou

(iv) insuficiéncia de informagdes disponibilizadas pelo emissor de titulos e valores
mobiliarios ou pelo administrador do fundo de investimento nos quais o Fundo de
Investimento detenha participagdo, mesmo apods solicitagdo de informagdes
adicionais e esclarecimentos para a tomada de decisado por parte da GESTORA,;

(v) aos Fundos de Investimento Exclusivos ou Reservados', que prevejam em seu
regulamento clausula que nao obriga a adogao, pela GESTORA, de Politica de Voto;
(vi) aos ativos financeiros cujos emissores estejam sediados fora do Brasil; e

" Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um unico investidor profissional, nos termos da regulamentagéo em vigor/
Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que tenham entre si vinculo familiar, societario ou
que pertengam a um mesmo Conglomerado ou Grupo Econdmico (nos termos das Diretrizes Anbima), ou que, por escrito,
determinem essa condig&o.



(vii) aos certificados de depdésito financeiro de valores mobiliarios — Brazilian Depositary
Receipts (BDR).

1.5. O responsavel pelo controle e execucdo da Politica de Voto sera o Diretor de
Investimento da GESTORA, conforme consta no Contrato Social e Formulario de Referéncia.

1.6. Sem prejuizo da possibilidade do exercicio de direito de voto em relagao as Matérias
Relevantes Obrigatdrias e Facultativas listadas acima, a GESTORA podera comparecer as
assembleias gerais dos fundos de investimento e das companhias emissoras que tratem de
outras matérias que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos de Investimento e dos
cotistas e exercer o direito de voto.

2.  PRINCIPIOS GERAIS

2.1. A GESTORA compromete-se a desenvolver as suas atividades com lealdade,
respeito, ética e transparéncia indispensaveis aos interesses dos cotistas dos Fundos de
Investimento e a legislagao vigente, e exercera o direito de voto em assembleias gerais, na
qualidade de representante dos Fundos de Investimento, empregando, na defesa dos direitos
dos cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

2.2. Na hipotese do edital ou carta de convocacgao nao apresentar informagdes suficientes
sobre as matérias a serem votadas, a GESTORA devera envidar seus melhores esforgos para
obter os esclarecimentos necessarios diretamente com os emissores dos titulos e valores
mobiliarios ou com seus agentes.

2.3. Em respeito a legislagao vigente, a GESTORA, com o objetivo de exercer o direito
de voto no melhor interesse dos cotistas dos Fundos de Investimento, utilizara de todos os
esforgos para votar favoravelmente as deliberacdes que propiciem a valorizagdo dos ativos
integrantes da carteira dos Fundos de Investimento.

3. SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

3.1. A GESTORA exercera o direito de voto, nos termos dispostos nesta Politica de Voto,
pautada sempre nos principios de transparéncia, ética e lealdade. Entretanto, nas situacbes
de potencial conflito de interesses, assim consideradas aquelas que podem de alguma forma
influenciar na tomada de decisdao da GESTORA quanto ao voto a ser proferido, seréao
adotados os procedimentos descritos abaixo.

(i) as situagdes de potencial conflito de interesses serdo analisadas pela area de
Compliance e Risco da GESTORA, que avaliara todos os aspectos da situagéo e
emitira sua opiniao.



(ii)

(iif)

41.

caso caracterizado conflito de interesse que possa prejudicar o exercicio de voto pela
GESTORA, serao adotados procedimentos internos para a solugdo do conflito em
tempo habil para participacdo da GESTORA na respectiva assembleia ou, ndo sendo
possivel a adogao de procedimentos em tempo habil, a GESTORA deixara de exercer
o direito de voto nas respectivas assembleias, mantendo sua justificativa a disposi¢cao
de quaisquer cotistas.

em carater excepcional, a GESTORA podera exercer o direito de voto em situacao de
potencial conflito de interesse desde que informe aos cotistas, o teor e a justificativa
sumaria do voto a ser proferido.

MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DA POLITICA DE
VOTO

A GESTORA participara das Assembleias dos emissores de titulos e valores mobiliarios

que requerem voto obrigatério em nome dos Fundos de Investimento, nas seguintes
situacoes:

(i)

(ii)

(iif)

No caso de acoes, seus direitos e desdobramentos:

a. eleicado de representantes de sdcios minoritarios no Conselho de Administracao, se
aplicavel,

b. aprovacdo de planos de opgdes para remuneracdo de administradores da
companhia, se incluir op¢des de compra “dentro do preco” (preco de exercicio da opgao
¢ inferior ao da agao subjacente, considerando a data de convocagao da assembleia);
c. aquisigdo, fusdo, incorporagao, cisédo, alteragbes de controle, reorganizagdes
societarias, alteracdes dos direitos conferidos por agdes, conversdes de acdes e demais
mudangas de estatuto social, que possam, no entendimento da GESTORA, gerar
impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo de Investimento; e

d. demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

Demais ativos e valores mobiliarios permitidos pelos Fundos de Investimento:

a. alteragbes de prazo ou condigdes de prazo de pagamento, garantias, vencimento
antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneragao originalmente acordadas
para a operagao.

No caso de cotas de Fundos de Investimento requlados pela Resolucdo CVM n°
175/22:

a. alteragbes na politica de investimento que impliquem na alteragédo da classificagéo
do fundo de acordo com as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) ou da
ANBIMA,;



(iv)

(v)

(vi)

5.

5.1.

b. mudanca do administrador ou gestor, desde que n&o integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;

c. aumento da taxa de administracido ou criagcao de taxas de entrada e/ou saida;

d. alteragbes nas condigcbes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;
e. fusdo, incorporacgao, cisdao, que propicie alteracdo das condi¢cdes elencadas nas
alineas anteriores;

f. liquidacao do fundo de investimento; e

g. assembleia de cotistas, motivada por fechamento do fundo em funcéo de pedidos
de resgate incompativeis com a liquidez dos ativos, nos termos do artigo 44 da parte
geral da Resolugdo CVM n°. 175/22.

No caso de cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (“Flls”):

a. Alteracao da politica de investimentos e/ou do objeto descrito no regulamento;

b. Mudanca de administrador, consultor imobiliario e/ou gestor, desde que nao
integrantes do mesmo Conglomerado ou Grupo Econdmico (nos termos das Diretrizes
Anbima);

c. Aumento de taxa de administracdo, criacdo de taxas de entrada ou criagdo ou
aumento de taxa de consultoria;

d. Apreciacéo do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagéo de
cotas do FlI;

e. Eleicdo de representantes de cotistas;

f. Fusao, incorporacgao ou cisdo, que propicie alteragao das condi¢des elencadas nas
alineas anteriores; e

g. Liquidacao do FlI.

Especificamente para os imdveis integrantes da carteira do Fll

a. Aprovacao de despesas extraordinarias;

b. Aprovagao de orgcamento;

c. Elei¢ao de sindico e/ou conselheiros; e

d. Alteracédo na convengao de condominio que possa causar impacto nas condi¢cdes de
liquidez do imovel, a critério do Gestor.

No caso dos demais ativos financeiros nao previstos acima

a. Alteracbes de prazo ou condi¢des de prazo de pagamento, garantias, vencimento
antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneragao originalmente acordadas
para a operagao.

PROCESSO DE TOMADA DE DECISAO, REGISTRO E FORMALIZACAO

Para o exercicio do direito de voto nas assembleias gerais, a GESTORA recebera

informacdes do administrador ou do custodiante dos Fundos de Investimento, quanto ao



conteudo em pauta e a ocorréncia de tais assembleias. A partir da mencionada comunicacgao,
a GESTORA adotara os procedimentos estabelecidos abaixo:

5.1.1. A éarea de gestéo sob responsabilidade do Diretor de Investimentos realiza o
controle e a execucao desta Politica e coordena o procedimento de tomada de decisao,
registro e formalizagdo do exercicio de direito de voto, em nome dos Fundos de
Investimento.

5.1.2. A GESTORA devera realizar o credenciamento do seu representante no local
da assembleia, na forma estabelecida pelos emissores dos titulos e valores mobiliarios
ou por seus agentes.

5.1.3. Sera de responsabilidade da GESTORA a manutengdo de documentos
comprobatoérios de eventual contratagdo de terceiros para a prestagao de servigos de
representacao dos Fundos de Investimento em assembleias, bem como da instrugao de
voto transmitida a tais prestadores de servigos.

6. COMUNICACAO DOS VOTOS AOS COTISTAS

6.1. O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votacbes deverdo ser
comunicados pela GESTORA ao administrador dos Fundos de Investimento, em formato
préprio definido pela GESTORA, no prazo maximo de 2 (dois) dias uUteis apos a realizagéo
das assembleias a que se referirem.

6.2. A comunicagao resumida aos cotistas sera realizada pelo administrador dos Fundos
de Investimento, através de nota contida no extrato do més seguinte ao do recebimento da
comunicacao pela GESTORA.

6.3. O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votacbes estardao disponiveis
aos cotistas na rede mundial de computadores do administrador de cada Fundo de
Investimento ou pela GESTORA por meio do site: www.makalupartners.com.br

7. PUBLICIDADE

7.1. A presente Politica de Voto podera ser alterada a qualquer momento podendo ser
acessada no seguinte endereco eletronico: www.makalupartners.com.br

8. VIGENCIA E ATUALIZACAO

8.1. A presente Politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso
seja constatada necessidade de atualizagdo do seu conteudo em decorréncia de: (i)


http://www.makalupartners.com.br/
http://www.makalupartners.com.br/

mudancas regulatérias e eventuais deficiéncias encontradas; e (i) testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos.

8.2. A Gestora mantém versdes atualizadas da presente Politica em seu website
(www.makalupartners.com), juntamente com os seguintes documentos: (i) Formulario
de Referéncia, conforme Anexo D da Resolugdo CVM 21; (ii) Manual de Regras,
Procedimentos e Controles Internos (o qual inclui a Politica de Investimentos Pessoais
e Cadigo de Etica); (iii) Politica de Gestdo de Risco; e (iv) Politica de Rateio e Divisdo
de Ordens.

Histérico das atualizagdes

Data Versao Responsavel

Julho de 2020 1a Diretor. de In\{estimentos e Diretor de
Compliance, Riscos e PLD

Outubro de 2021 o8 Diretor. de In\{estimentos e Diretor de
Compliance, Riscos e PLD
Diretor de Investimentos e Diretor de

Outubro de 2022 32
Compliance, Riscos e PLD

Outubro de 2023 42 Diretor. de In\{estimentos e Diretor de
Compliance, Riscos e PLD

Outubro de 2024 58 Diretor. de In\{estimentos e Diretor de
Compliance, Riscos e PLD
Diretor de Investimentos e Diretor de

Outubro de 2025 62 e Atual

Compliance, Riscos e PLD
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